Extra staatssteun bank nodig

Ondanks miljardeninjecties niet genoeg kapitaal om nieuwe stroppen te verwerken

Prisco Battes en Hein Haenen
Amsterdam

De financiélewereld houdternstig
rekening met een tweede ronde
van kapitaalinjecties van overhe-
den in banken. Dit blijkt uit een
rondgang langs gezaghebbende
bronnen in de financiéle sector.

Veel banken hebben ook na alle
vermogensversterking van de af-
gelopen maanden niet voldoende
kapitaal om een nieuwe golf af-
schrijvingen en stroppen te absor-
beren. ‘Op de beurzen zijn nieuwe
kapitaalinjecties al ingeprijsd’,
zegt een bankier, verwijzend naar
de sterke koersdaling van banken.
‘Beleggers houden ernstig reke-
ning met een recessie, waardoor
kredietverliezen oplopenen hetei-
gen vermogen van banken ero-
deert.’

De recente injecties die overhe-
den wereldwijd hebben verstrekt,
dekken maar nauwelijks wat ban-
ken en verzekeraars tot vandaag
hebben afgeschreven op com-
plexe financiéle producten. ‘Ban-
ken zitten nog steeds niet ruim in
hun kapitaalbuffers, hoewel dat
gegeven de oplopende risico’s wel
zou moeten’, zegt een bron.

Wereldwijd heeft de kredietcri-
sis de banken tot heden €760 mrd
aan kredietverliezen en afschrij-
vingen gekost, zo blijkt uit gege-
vens van persbureau Bloomberg.
In dezelfde periode hebben zij
€687 mrd aan nieuw kapitaal aan-
getrokken.

In Nederland is het saldo posi-
tief, bijna €22 mrd weggestreept
en €32 mrd nieuw kapitaal. Maar
de helft van het nieuwe vermogen
is gegaan naar de volledige natio-

nalisatie van Fortis Nederland, in-
clusief het belang in ABN Amro.
Toezichthouders beginnen aan
te dringen op kapitaalversterkin-
gen. Zij realiseren zich dat banken
pas makkelijker krediet gaan ver-
strekken als hun buffers op orde
zijn. In de politiek wordt de roep
om een ruimhartiger kredietbe-
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leid steeds luider nu de overheden
financieel zijn bijgesprongen.

Welke banken hun kapitaal
moeten verhogen, hangt afvan de
mate waarin ze worden getroffen.
‘Vooral banken met veel bedrijfs-
leningen en grote vastgoedporte-
feuilles krijgen het moeilijk’, zegt
eenandere bankier. ‘Voor de overi-
ge partijenzal heteffectvan de kre-
dietverliezen beperkt zijn.’

Veel banken voldoen maar net
aan de minimumvermogenseisen
die de markt hanteert. In afwach-
ting van formalisering van hogere
eisen door het Basels comité van
centrale bankiers, hanteert de
markt een minimumnorm voor
het kernkapitaal tussen 8 en 10%
van de naar risico gewogen uit-
staande leningen. ING en SNS Re-
aal komen na hun kapitaalinjec-
ties op 10% aan de bovenkant van

die marge. Van Lanschot komt na
zijn succesvolle kapitaalmarkt-
emissie van maandag op 10,1%.

Banken die verlegen zitten om
meer buffers kunnen nauwelijks
terecht op de kapitaalmarkt. Van
Lanschot,en ookhetSpaanse San-
tander, horen tot de grote uitzon-
deringen. Sterk gedaalde beurs-
koersen en een gebrek aan beleg-
gersvertrouwen maken een emis-
sie voor andere banken extreem
onaantrekkelijk of onmogelijk.

Het bufferkapitaal kan ook niet
aansterken langs toevoegingen uit
de resultaten. De winstverwach-
ting is te mager om zoden aan de
dijk te zetten. De sterke omslag in
de economische ontwikkeling
geeft nog geen uitzicht op het be-
reikenvan de bodem,laatstaan op
herstel. Ook op de beurs is nog
geen verlichting in zicht.
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