
Beetje lucht
Goedkope schuld
� Griekenland zit diep in de

schulden

� Beleggers zijn bang voor
afstempeling staatspapier

� Een optie is dat Grieken eigen
staatsobligaties opkopen

� Daarvoor lenen ze geld van
Europees noodfonds

� Dat geeft Grieken weer een
beetje lucht

Griekenland denkt aan kopen eigen schuld
Eurolanden onderzoeken mogelijkheid om inkoop eigen staatsobligaties voor Griekse regering te financieren
Martin Visser
............................................................Brussel
............................................................
De Griekse regering onderzoekt
met de Europese Commissieende
eurolandende mogelijkheideigen
schuld terug te kopen. Daarvoor
zou het Europese noodfonds geld
aan de Grieken moeten lenen. Op
die manier hopen de Grieken en
de eurolanden te voorkomen dat
de schuld geherstructureerd moet
worden.

De Griekse minister van finan-
ciën, Giorgos Papaconstantinou,
heeft ff deze mogelijkheid geopperd

op het World Economic Forum in
Davos. Formeel wordt er nog niet
over or nderhandeld: het idee ‘ligt
op tafel, maar maakt geen deel uit
van officiële besprekingen’. 

De Franse minister van finan-
ciën, Christine Lagarde, bevestig-
de dat er aan deze optie gedacht
wordt en diverse internationale
media berichten dat er een con-
creet plan in de maak is. ‘Op dit
moment worden er gesprekken
over gevoerd,maar ik denk niet dat
er al consensus bestaat.’

Volgens persbureau Dow Jones
zou het plan zijn om ¤36 mrd tot

¤44 mrd aan schuld op te kopen.
Het idee is dat de Grieken hun ei-
gen staatsobligaties terugkopen,
die momenteel een veel lagere
waarde hebben. Daarmee zou de
regering eg en financieel voordeel
boeken. Het geld voor deze opera-
tie zou Griekenland dan moeten
lenen van het Europese nood-
fonds.

Griekenland kreeg vorig voor-
jaar al een rechtstreekse lening
van ¤110 mrd van de eurolanden
en het Internationaal Monetair
Fonds. Snel daarna is het nood-
fonds opgetuigd, waaruit Ierland

als eerste een lening kreeg om de
noodlijdende banken overeind te
kunnen houden.

Veel beleggers zijn bang dat
Griekenland vroeg of laat zijn
schulden moet herstructureren.
Dan zoudendehouders van staats-
obligaties, waaronder veel banken
en andere financiële instellingen,
flinke verliezen maken. Volgens
sommige media zou het nood-
fonds daneen zeer langlopende le-
ning ag an Griekenland verstrek-
ken. Met de terugkoopoptie kan
dan afstff empeling vg an schulden
worden voorkomen, omdat de

druk op Griekenland om af te los-
sen kleiner wordt.

De ministers van financiën van
de eurolanden studeren al enkele
weken op de mogelijkhi eid het Eu-
ropese noodfonds effectiever te
maken. Door grote kasbuffers en
overgarar nties kan het fonds
slechts ¤250 mrd uitlenen van de
gegarandeerde ¤440 mrd. Zater-
dag zei de financieel directeur in
deze krant dat dit verschil onder
andere zo groot is, omdat het
fondsook ek en buffer aanhoudt om
de rentebetalingen van Ierland te
kunnen garanderen. Zonder deze

bufferff kr rijgt het fonds geen triple-
A-status en is het duur om geld uit
de markt tt e halen.

De eenvoudigste manier om de
capaciteit van het fonds te vergro-
ten, is om de garanties van de lid-
staten te verhogen. Daarnaast be-
spreken de ministers of het fonds
nietmt eer zou kunnen doendan al-
leen noodleningen verstrekken.
Volgens Lagarde is een mogelijk-
heid dat het fonds rechtstreeks
staatsobligaties van zwakke lan-
den opkoopt. Dit plan wordt ook
actief gf epromoot door de Europe-
se Centrale Bank.
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